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Entorno

Europa, ante una recuperacion
lenta, fragil y desigual con
Espana en el vagon de cola

Sélo Lituania recuperara niveles precrisis a final de este ano. Espana es el que més lejos estara del
Producto Interior Bruto (PIB) de 2019, segtin un informe de Moody’s.

Iria P. Gestal
13 ene 2021 - 04:56

El peor afio de la historia reciente puede haber terminado pero la incertidumbre no

se ha ido con él. La evolucion de la pandemia y la nueva oleada de restricciones, el

avance de la campana de vacunacion y el fin de algunos planes publicos de estimulo
son algunas de las fuerzas que colisionaran este afio y que haran que la recuperacion
en Europa sea “lenta, desigual y fragil”, segtin la agencia de rating Moody’s. Espana
estara, de nuevo, en el vagon de cola.

La compania prevé que e Producto Interior Bruto (PIB) dela eurozonarepunte un
4,6% en 2021, trasla caida del 7,7% en 2020. Los prondsticos son mas optimistas que

los del Fondo Monetario Internacional (FMI), que el pasado octubre pronosticaba un
descenso del 8,3% en 2020 y un rebote del 5,2% en 2021.
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Larecuperacion estara motivada por la continuacion delas politicas fiscalesy

monetarias expansivas, lo que mantendra bajos los tipos de interés y garantizara el
acceso al crédito tanto por parte de las companias como de los hogares.

Moody’s también anticipa que el gasto privado aumente como consecuencia del
ahorro acumulado durante el confinamiento, pero alerta de que el desempefio variara

mucho entre los diferentes mercados, dependiendo del desarrollo de la pandemia y la
distribuciéon de las vacunas.

Solo Lituaniarecuperaraen 2021 el PIB previo ala crisis, mientras que las mayores
economias de la zona (Alemania, Francia, Italia y Espafia) tendran que esperar al
menos hasta 2022. “Los riesgos sobre las previsiones contintian siendo elevadas

debido a la incertidumbre respecto a la evolucion de la pandemia y las potenciales
acciones de los gobiernos”, dice Moody’s.

Esta sera precisamente una de las claves del afio, determinante para la evolucion de

las diferentes potencias europeas. Varios paises, entre ellos Espafa, han introducido
nuevas medidas restrictivas a comienzos de 2021 y Moody’s anticipa que habra nuevas

olas de medidas durante este afio. Espana e Italia, destaca la agencia, estan

particularmente expuestos a las restricciones domésticas dado el tamafio de su sector
servicios.

La recuperacion sera, ademas, desigual en los distintos paises de la zona euro.
Francia, Italiay Espafia registrarén algunas de las mayor es tasas de crecimiento (5,3%,
5,6% y 6%, respectivamente), pero esto se debe s6lo a un rebote “mecéanico” tras la

caida del afno pasado. De hecho, las tres cerraran 2021 por debajo de los niveles de
2019, especialmente Espafia, cuyo PIB estara un 6% por detras del dato precrisis.

Lituania es el unico pais de la zona euro que
recuperara en 2021 su PIB previo a la crisis

En cambio, Alemaniay Paises Bajos tuvieron una caida menor en 2020, del 5% en
ambos casos, lo que Moody’s atribuye a las caracteristicas estructurales de su
economia, amplios paquetes de estimulo fiscal y una mejor gestion de la crisis. En
2021, creceran un 3,8% y un 3,5%, respectivamente, y estaran solo entre un 0% y un
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1% por debajo de los niveles anteriores al coronavirus.

Otro factor que condicionaréa la recuperacion sera la débil demanda del turismo

internacional, que continuara baja en 2021. Portugal, Grecia, Chipre y Malta son,
junto con Espana e Italia, las economias mas vulnerables a este fenémeno.

En cambio, paises como Irlanda o L uxemburgo son masresilientes, ya que su
exposicidn a sectores como el comercio, el transporte, el alojamiento o los servicios es
menor, con un peso del 10% del PIB frente a la media del 20% de la zona euro.
Ademas, el fuerte repunte esperado en el sector manufacturero beneficiara a

mercados como Eslovaquia, que concentra en este sector el 38% de su economia, por
encima de la media, del 23%.

Espana e Italia estan particularmente expuestos a

las restricciones domésticas dada su dependencia
del sector servicios

Algunos paises se ver an también afectados por algunos problemas estructurales previos
ala pandemia, como el peso del sector automovilistico y la dependencia del comercio

internacional de Alemania; la exposicion a las exportaciones de Finlandia y los
problemas del mercado laboral en Italia y Espana.

Por tltimo, en 2021 comenzaran aretirarse los planes deretencion del empleoy avales

publicos, como los expedientes de regulacion temporal de empleo (Ertes) por fuerza
mayor y los créditos del Instituto de Crédito Oficial (ICO), en Espana.

“Hay un claroriesgo de que las medidas de apoyo seretiren antes de que se produzca

unarecuperacion sostenible, lo que impulsard mas quiebras entre las compaiias y
aumentara la pérdida de empleo”, sefiala Moody’s.

Espafia, Italia, Francia, Grecia y Chipre son particularmente vulnerables a un
aumento de las bancarrotas y un crecimiento del desempleo porque cuentan con mas
pymes con problemas financieros y de liquidez. Ademas, paises como Paises Bajos,

Alemania y Francia también estdn méas expuestos porque tienen programas de
retencion de empleo especialmente generosos comparados con la media.
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