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Entorno

Los bancos centrales del G7
suben los tipos mientras Japon
lucha por aguantar el yen

Las economias del G7 suben los tipos en masa para combatir las tasas récord de inflacion. S6lo Japén

da la nota discordante entre las grandes economias y mantiene las tasas de interés ultrabajas para
apoyar el crecimiento.
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Japon, la tltima paloma del G7. Los halcones, los méas partidarios de una politica

monetaria dura, se han impuesto en los bancos centrales de las grandes potencias
mundiales. En Estados Unidos, Reino Unido, la Eurozona'y Canad4, las autoridades

estan optando por subir lostipos parafrenar lainflacion, aunque eso pueda acarrear
una caida de la actividad econémica. Sin embargo, en uno de los componentes del
grupo, Japon, siguen reinando las palomas, los que abogan por posiciones mas

flexibles, y mantienen los tipos de interés en tasas negativas para apoyar el
crecimiento econémico.

El miércoles, la Reserva Feder al estadounidense decidié por unanimidad subir lostipos
deinterésen 75 puntos basicos, hasta €l intervalo 3% y 3,25%, adentrandose en el
terreno restrictivo. El propio Jerome Powell, presidente del sistema de la Reserva
Federal, advirtié de su compromiso con restablecer la rentabilidad de precio, aunque

eso significara atravesar un periodo de menor crecimiento econémico y una mayor
tasa de paro.

“La Fed no dudaria en arrastrar a EEUU hacia una recesion si con ello logra, a largo

plazo, cumplir en mas ocasiones con su mandato del pleno empleo”, apunta el Gltimo
informe de CaixaBank Research. Asi, la Fed adelanté que mantendria unos elevados

tiposdeinterés durante diversostrimestres, aunque Powell admitié que irian
aminorando el ritmo de endurecimiento a medida que la inflacién se vaya moderando.

“La Fed no dudaria en arrastrar a EEUU hacia una
recesion si con ello logra, a largo plazo, cumplir en

mas ocasiones con su mandato del pleno empleo”,
opina CaixaBank Research

A él se ha sumado la decision del Bank of England, que ha aumentado en cincuenta

puntos basicos los tipos de interés en Reino Unido, hasta 2,25%, volviendo a los

niveles que adopto tras el estallido de la crisis financiera en 2008. Canadayalo hizo a
principios de mes, cuando su banco central aumentd lostipos deinterés 0,75 puntos

béasicos, hasta 3,25%.
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Por su parte, el Banco Central Europeo (BCE), responsable de la politica monetariaen
Alemania, Francia eltalia, volvié arealizar una subida de 0,75 puntosa inicios de

septiembre, hasta situarlos en 1,25%. Christine Lagarde, presidenta de la entidad, se

ha sumado al discurso de Powell y advirti6 la pasada semana que, en aras de frenar la
inflacion, estaba dispuesta a enfriar la economia, en caso de que fuera necesario.

“A diferencia del papel de la flexibilizacién cuantitativa en la pandemia, las politicas
de los bancos centrales ya no apoyan la flexibilizacion fiscal para proteger a los

hogares y a las empresas de las perturbaciones econémicas”, apuntaba la agencia de
Fitch Rating ante la subida de tipos de interés en los distintos mercados del globo.

Lagarde se ha sumado al discurso de Powell

asegurando que esta dispuesta a enfriar la
economia para frenar la inflacién

Sin embargo, el banco central nipén ha decidido por unanimidad mantener los tipos
de interés del pais en el -0,1%, la misma tasa que lleva manteniendo desde 2016, cuando

entr6 en terreno negativo por primeravez en su historia. A diferencia de la apuesta de
Powell de sacrificar el crecimiento econémico para controlar la inflacion, las

autoridades japonesas estan priorizando la expansion del Producto Interior Bruto
(PIB).

El caso de las islas niponas es diferente al de sus compafieros de grupo, ya que,
mientras la inflacion se encuentra en el 9,1% en la eurozona, el 8,3% en Estados
Unidos y el 9,0% en Reino Unido, la subida de precios en Japon fue el pasado agosto
del 3%, su maximo en ocho anos. Aunque la apuesta japonesa en un contexto de

subida de tipos ha llevado al yen a un nuevo minimo de 24 afios ante la fortaleza del
dolar.

Tras el anuncio, las autoridades japonesas advirtieron que intervendrian el mercado
de divisas en caso de que fuera necesario, para evitar altas oscilaciones del yen.
“Todavia no hemos intervenido, pero estamos preparados para actuar en cualquier
momento”, asegurd Masato Kanda, maximo responsable de la politica monetaria en

Japon. De hecho, el ministerio de Finanzas anunci6 una intervencion en el mercado
de divisas para intentar sostener la moneda del pais.
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Rusia, Chinay Turquia, a contracorriente
Mas alla del G7, otras grandes economias estan remando a contracorriente de la

mayoria de los bancos centrales aprobando bajadas de tggos. Uno de ellos es
China, que el pasado agosto rebaj 6 los tipos de inter és en diez puntos basicos, hasta e

3,6%, situandose en minimos historicos. El objetivo del gigante asiatico fue revertir la

desaceleracion que registré su economia en julio, derivada de una crisis inmobiliaria
y la politica de cero Covid-19 de Pekin.

Otra de las notas discordantes entre las grandes economias mundiales es Rusia, que
el pasado septiembre recort6 en medio punto el tipo de interés, hasta el 7,5%. La
decision del Banco Central Ruso (BCR) lleg6 después de que en agosto la tasa de
inflacion descendiera un punto porcentual en agosto. La entidad monetaria rusa
asegurod que “las tasas actuales de crecimiento de los precios al consumidor contintian
siendo bajas, lo que contribuye a una mayor desaceleracion de la inflacion anual”,

pero afirmo6 que el entorno externo contintia siendo complicado para el pais debido a
las sanciones por la invasion a Ucrania.

Turquia se ha sumado a la bajada de tipos de interés con un recorte de 100 puntos
bésicos, hasta el 13%, a pesar de que la inflaci6n ha registrado méaximos de 24 afios,
alcanzando un 80,21% interanual en agosto. Este ano, la lira turca ha perdido un
valor del 55% respecto al dolar, pero Recep Tayyip Erdogan, presidente de Turquia,
asegura que “lostipos de inter és elevados alimentan la inflacion”. Desde que Erdogan

destituy6 al gobernador del banco central de Turquia en 2021, los tipos han bajado
del 19% al 13%.
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